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CONJUNTURA MACROECONOMICA INTERNACIONAL

PRIMEIRO SEMESTRE DE 2024

Estados Unidos: A economia norte-americana repre-
senta 26,3% do PIB mundial. Ela comecou 2024 com
crescimento mais lento do que o previsto, dado que
a inflacdo e as taxas de juros elevadas continuaram
a pesar sobre a economia. Embora a taxa de desem-
prego esteja em apenas 4%, as contratacdes robustas
e os consumidores continuem a gastar, os americanos
tém uma avaliacdo ruim da gestao Biden. Isso porque
o rendimento disponivel real da populaciao estd em
declinio, dado que a poupanca gerada na pandemia
foi esgotada e a renda dos consumidores tem estado
bastante comprometida com o pagamento de dividas,
como empréstimos para aquisicao de automoveis e
cartoes de crédito. Com isso, o consumo das familias
declinou nos dois primeiros trimestres de 2024, a me-
dida em que o cidaddo busca um novo equilibrio entre
rendimentos, dividas, poupancas e despesas. As con-
dicbes do mercado de trabalho poderao arrefecer, mas
nao irdao se deteriorar ao longo do ano. A retracao do
consumo faz parte do plano do FED para baixar a infla-
cao, mas é dificil a calibragem. Tem havido queda no
crescimento do investimento privado, sob o peso das
taxas dejuros elevadas. As despesas publicas tém con-
tribuido positivamente para o crescimento econémico
devido a legislacao de investimento em infraestruturas
aprovada em 2021 e 2022. No entanto, a volatilidade
politica em torno da organizacao fiscal e da divida po-
dera afetar os gastos do governo nos proximos anos. A
inflacao ao consumidor cedeu bastante em 2023, mas
0S precos estagnaram entre janeiro e maio de 2024,
comisso, a boa noticia foi a deflacdo de 0,1% emjunho
—ataxaanualizada esta projetada em tornode 3% a.a.

O aumento nos precos da energia € 0S custos crescen-

tes em determinados segmentos do setor de servicos,
como os de seguros, resistiram e adiaram a queda mais
acentuada do indice no primeiro semestre. Custos com
aluguel e habitacao comecaram a ceder emjunho. Tao
logo a inflacdo desacelere e siga na direcao da meta de
2%, o FED implementara cortes de 25 pontos base nas
taxas de juros (hoje em torno de 5,25% e 5,5% a.a). E o
que estd previsto para o final deste ano. As taxas de ju-
ros nos Estados Unidos deverao cair a partir do final de
2024, mas poderao se estabilizar em niveis superiores
a média pré-pandémica (entre 3,5% e 4%). Isso se deve
a varios fatores: a divida dos EUA e em outros paises
avancados é muito mais elevada do que era antes da
pandemia, além disso, os gastos com a defesa e com a
economia verde exercem pressoes ascendentes sobre
a taxa de juros estadunidense. Ja a desglobalizacdo e
a fragmentacdo geopolitica exercem pressoes sobre a
inflacdo. As opcoes entre presidente Republicano ou
Democrata ndao atenuam essas tensoes, pois o primei-
ro grupo politico, prega pela reducao de impostos e

o segundo, pelo aumento de gastos publicos. Ambos
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propoem politicas que acentuariam o desequilibrio
fiscal. Por essas razoes, o crescimento do PIB dos EUA

ficarda em torno de 2% em 2024.

Europa: Mesmo com elevados patamares de distri-
buicdo de renda e de qualidade de vida, desde os anos
1990, a Europa Ocidental vem crescendo menos do que
os Estados Unidos. Entre 1990 e 2023 o PIB per capita
cresceu 66% nos EUA e apenas 48% na Europa Ociden-
tal. Com isso, a renda média dos europeus esta aproxi-
madamente 27% mais baixa do que a dos americanos
e a média salarial 37% menor. Isso porque a Europa se
tornou um lugar dificil para empreender, com muita
burocracia, além disso, os custos de energia sao ele-
vados. Por exemplo, empreendedores do setor de tec-
nologia tém dificuldade para operar nos 27 mercados
com diferentes regulacoes, padrdes e requerimentos.
A poupanca privada acumulada acaba sendo investida
em mercados externos em busca de rendimentos que
tragam melhores retornos. O resultado da eleicao do
Parlamento Europeu em junho espelhou o desconten-
tamento da populacdo com a politica de imigracao, a
precarizacao do trabalho, os baixos salarios, piora da
educacdo e da satde publica em muitos paises do blo-
co. Em 2024, ainflacao daregido do Euro voltou a meta
em torno de 2% e, por conta disso, foi possivel moderar
o grau de restricao monetdria. Embora o Banco Central
Europeu tenha reduzido as suas trés principais taxas de
juros em 25 pontos base em junho, pela primeira vez
em quase cinco anos, a trajetdria para novos cortes nas
taxas de juros permanece pouco clara. O movimento
das taxas de juros, os precos da energia e dos alimen-
tos, além do receio de uma recessao, definirao o futu-
ro imediato das economias dessa regidao. As previsoes
para a Europa sao de crescimento de 0,9% em termos
anuais.

China: Ha o registro de um melhor desempenho em

varios indicadores-chave da economia chinesa, gracas
a uma demanda interna e externa mais forte, estimu-
ladas pelo aumento da procura do Sudeste Asiatico e
a continuacao de estimulos governamentais. No en-
tanto, o setor imobilidrio continua em crise, o que isso
fragiliza a confianca dos consumidores. O preco das
moradias continua caindo (-4,3% maio24/maio23) e
tem havido reducao na taxa de crescimento dos inves-
timentos em ativos fixos (+3,5% em maio24/maio23,
ante 3,6% em abrilz24/abril23), na producao industrial
(+5,6% maioz24/maio23, ante 6,7% abril24/abril23) e no
PIB (+6,1% a.a. projetado para 2024, ante previsoes de
6,6% doinicio do ano). Poressa razao, o ritmo de cresci-
mento continua moderado. As taxas sao positivas, mas
em ritmo decrescente. O crescimento da China no pri-
meiro semestre foi impulsionado principalmente por
estimulos do lado da oferta. Tais fomentos e praticas
anticompetitivas da China desequilibram varios mer-
cados no planeta. Por exemplo, produtos fortemente
subsidiados como minerais criticos (niquel, cobalto,
litio), metais como o aluminio e o ago, carros elétricos
e equipamentos para energia edlica, solar e ferroviario
tém inundado os mercados de exportacao globais que
nao conseguem absorver o excedente de producao chi-
nés. Tal pratica distorce os precos de mercado e tem
levado, propositalmente ou nao, a desindustrializacao
em varios paises. Por isso, tanto os norte-americanos
como a Unido Europeia passaram a adotar uma postu-
ra mais dura, o que resultard na imposicao de tarifas
comerciais a importacao de produtos chineses. Vale
observar que paises como os Estados Unidos também
tém adotado politicas de subsidios a setores considera-
dos estratégicos como as tecnologias verdes e a inteli-
géncia artificial. Além disso, a China tem se beneficiado
da guerra entre a Rissia e a Ucrania, exportando bens
industriais que podem ser de uso militar, a exemplo

de pecas de helicoptero, equipamentos de navegacao,




magquinas de precisao e aeronaves. Alguns bancos regio-
nais chineses tém ajudado a reconstruir o complexo mi-
litar-industrial da Rissia. Em troca, a Rissia, sob sancao,
vende o seu petréleo e gas com descontos para a China.
Entretanto, tais estimulos ndo resolvem questdes estru-
turais subjacentes a atual fraqueza da confianca da po-
pulacao e poderdo exacerbar as pressoes deflacionistas
e os desequilibrios entre a oferta e a demanda dentro
do territorio chinés. Diante desse cenario, para mitigar
as atuais crises internas, sao esperadas divulgacoes de
novos incentivos por meio de investimentos na indds-
tria de transformacao e na infraestrutura, além de em-
préstimos de 300 mil milhoes de RMB, a moeda chinesa,
para a aquisicao de unidades habitacionais nao vendi-
das, no encontro do Partido Comunista Chinés (PCC) na
Terceira Plendria do 20° Comité Central, que ocorreu

entre os dias 15 a 18 de julho.

Argentina: Para alcancar o objetivo de reduzir a des-
pesa publica para niveis histoéricos, de cerca de 25% do
Produto Interno Bruto (PIB), o governo Milei deu inicio a
um sério programa de austeridade fiscal na esfera fede-
ral e no ambito das provincias. O programa federal tem
sido composto por desindexacdo e corte nos salarios,
suspensao de repasses a provincias, cancelamento de
contratos de obras publicas, demissdo de funcionarios
plblicos —além do fim do controle de precos e desvalo-
rizacao do peso em mais de 50%. Mudancas nas regras
para a exploracdo dos recursos naturais, privatizacoes e
fixacao de regras para o salario-minimo também estao
previstas e ratificadas pela intitulada Lei de Bases (com-
posta por 230 artigos), ja aprovada no Senado. No nivel
das provincias, medidas complementares para o sane-
amento fiscal foram pactuadas com os governadores,
com base no compromisso de se rediscutir a partilha de

impostos federais, com o propésito de colocarum fimao

que o presidente definiu como modelo extorsivo. A maior
autonomia financeira das provincias estaria em linha com
a légica da liberdade econdmica como suporte essencial a
liberdade individual, seguindo os conceitos propostos pe-
los autores do pensamento liberal: Carl Menger; Friedrich
Hayek; Ludwig Von Mises, entre outros, l6gica adotada por
Milei. Desde que assumiu, a inflagdo e o risco pais tém re-
cuado consideravelmente e foram registrados cinco supe-
ravits mensais consecutivos, em 2024. Esses resultados ini-
ciais poderao comecar a atrair investidores internacionais.
Apesar da forte retracao da atividade econémica (queda
de 51% no PIB no1° trimestre de 2024, na comparacao com
o de 2023) e do aumento da taxa de desemprego de 5,7%
em dezembro de 2023, para 7,7% em marco de 2024, Milei
mantém a sua popularidade. Diante desse cenario, espera-

-sequea economia argentina volte a crescerem 2025.

Perspectivas para a economia global: As previsdes de
crescimento real do PIB para 2024 aqui apresentadas re-
fletem surpresas efou revisoes de dados de atividade dos
paises de maior interesse comercial para o Brasil, divulga-
das até o fim de junho. Esses prognésticos foram reduzi-
dos para algumas das principais economias, incluindo a
do Canadé, do Brasil e do Japao. Ao mesmo tempo, foram
revistas para cima as previsoes para os EUA e para a Chi-
na, devido aos estimulos politico para a zona euro, o Reino
Unido e a Rissia. Com isso, a previsao para o crescimento
mundial em 2025 subiu de 2,7% para 2,8%, na atualizacao
de junho. Entretanto, o crescimento econémico nas eco-
nomias maduras permanecerd modesto a médio prazo.
Isso porque as tensdes comerciais entre a China, os EUA
e a Uniao Europeia impactarao negativamente a procura
externa por produtos fabricados na China, que nao devera

registar crescimento significativo.
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CONJUNTURA MACROECONOMICA BRASILEIRA

Impacto da percepcao dos agentes de mercadosobrea
piorado cenario fiscal

O bom resultado de crescimento da economia e da de-
manda domeéstica no primeiro trimestre de 2024 de-
veu-se ao aumento expressivo da renda disponivel. O
mercado de trabalho apresentou dinamismo maior do
que o esperado, além disso, houve impacto de diversas
politicas de transferéncia de renda, como o pagamento
de precatérios (R$ 90 bilhoes), antecipacao do 13° sala-
rio do INSS, aumento no valor do Bolsa-Familia, reajuste
no salario-minimo e beneficios a ele vinculados, e além
da liberagao de FCTS. Esses fatos estimularam o varejo.
Entretanto, no inicio do segundo trimestre, os agentes de
mercado passaram a elevar as projecoes de inflacdo e de
aumento no risco relacionado a conducado da politica eco-
noémica no Brasil. Alguns fatos ocorreram para que tal mu-

danca de percepcao se desse, conforme exposto a seguir:

Indefinicao da trajetéria dos juros nos Estados Uni-
dos, com o Federal Reserve resistente a dar inicio ao
ciclode queda—ainda prevista que ocorra em novem-

bro ou dezembro de 2024.

Revisdo da meta fiscal em abril para déficit zero —
substituindo a previsao anterior de superavit de 0,5%
do PIB. A revisao foi entendida como uma sinalizacao
de abandono ao compromisso estabelecido pelo ar-
cabouco fiscal, firmado em 2023, e repercutiu negati-

vamente no mercado.

Temor do mercado financeiro de que, em 2025, com
a troca integral dos membros do Comité de Politica

Monetaria (Copom) por pessoas nomeadas por Lula

— mais alinhados ao Governo, que pregam a apli-
cacdo de taxas de juros mais baixas — possa haver
maior tolerancia com a inflacdo. Isso tem afetado
a confianca do mercado em torno da tecnicidade e
independéncia na tomada de decisdes. O mercado
receia que o Copom se torne politizado com a mu-
danca do presidente do BC. O 6rgao deve se dedicar
a politica monetaria de maneira segura e técnica,
sendo uma das mais importantes a de perseguir,
as metas de inflacdo. A tentativa de se rediscutir a
questdo da autonomia do BC acentua tal insegu-

ranca.

Percepcao geral de que a pauta de aumentar im-
postos apresentada pelo governo se esgotou, sen-
do chegada a hora de desenvolver um plano con-
sistente de reducao de gastos. Ao mesmo tempo,
o Governo transmite ao mercado uma impressao
de que muitas medidas, relacionadas ao aumento
da arrecadacdo e ao corte de gastos, estdo sendo
propostas de maneira improvisada e sem o apoio
firme do Presidente. Por exemplo, a Medida Provi-
séria apresentada pelo Governo, restringindo o uso
de créditos de PIS/COFINS, na busca por compensar
as despesas com a manutencao da desoneracao
da folha dos setores que mais empregam no pars,
foi mal recebida pelos empresarios e pelo Congres-

so, e foi posteriormente devolvida ao executivo.

Os fatos descritos afetaram negativamente o cena-
rio fiscal para o pafs, impactando os precos dos ativos
brasileiros, com os seguintes resultados até final de ju-
nho, a saber: piora nas expectativas de inflacdo medida
pelo IPCA de 4% em 2024 e por volta de 3,4% em 2025,




afastando-se do centro da meta (de 3% para ambos os
anos), elevacao dos juros futuros medidos pelo Depdsi-
to Interfinanceiro (DI) previsto parajaneiro de 2025 (de
10,65% para 10,70%), desvalorizacao do real de 11,7%
desde o inicio do ano (de R¢ 5,15 para R$ 5,50), recuo
do IBOVESPA de 7,66% no ano e fuga de capital da
bolsa de valores B3 (R$ -42,4 bilhGes), o pior resultado
para tal intervalo desde o primeiro semestre de 2020 .
Vale observar que, com a fuga de capitais do Brasil, a B3
ficouna lanterna entre as principais Bolsas do mundo.
As da Argentina, da Colémbia e do Peru lideraram o
ranking, com retorno em délares de até 61% no ano de
janeiro a maio.

Além do cenério macroeconémico desafiador, os rui-
dos relacionados a interferéncia do governo em algu-
mas empresas estatais influenciaram negativamente
o indice IBOVESPA.

A volta do “Estado empresario™ Nos 18 meses do
governo Lula, o “Estado empresario” voltou a ganhar
forca. Destituido de cuidado com a contencao de cus-
tos da maquina publica e aumento de produtividade
das estatais, de janeiro de 2023 a marco de 2024, 4 mil
empregados ingressaram nos quadros das empresas
e bancos publicos, conforme dados da Secretaria de
Coordenacao e Governanca das Empresas Estatais
(Sest), elevando o contingente de 434 mil para 438 mil
empregados em 15 meses (+0,9%). Ao mesmo tempo,
as subvencoes destinadas as estatais dependentes do
Tesouro aumentaram em 9% em 2023 para R$ 23,9 bi-
lhoes, segundo a Sest. A divida das empresas publicas
nao dependentes do Tesouro, como a Petrobras, tam-
bém teve alta de 8,9%, chegando a R$ 319,5 bilhoes.
Houve ainda queda de 24% no lucro liquido das cinco
principais estatais (BNDES, Petrobras, Banco do Brasil,

Caixa e Correios) e retracao no volume de dividendos

distribuidos em 42%. Segundo calculos do Banco
Central do Brasil, as estatais federais, excluida a Petro-
bras, registraram déficit primario de R¢ 656 milhoes
em 2023. Exceto por 2020, na pandemia, quando hou-
ve déficit de R$ 614 milhdes, foi o primeiro resultado
negativo desde 2017. Além disso, estao sendo revoga-
das varias regras das gestoes posteriores a Dilma que
objetivavam reduzir o tamanho do Estado e reforcar
a profissionalizacao da gestao de empresas e bancos
publicos. Lula também interfere na gestao, governan-
ca e em decisoes estratégicas da Petrobras, dos Cor-
reios e em outras estatais. Vale lembrar que politica
similar do governo Dilma acarretou uma queda de 7%
no PIB em 2015 e 2016, devido ao fracasso da agenda

estatista.

Perda de posicao do Brasil no ranking global de
competitividade: A nitida percepcao do mercado
quanto a volta do “Estado empresario” contribuiu para
a queda do Brasil de mais duas posicdes no Ranking
Mundial de Competitividade de 2024, elaborado pelo
International Institute for Management Development
(IMD). Caimos da 642 para a 62 posicao, entre 67 pa-

ises, na sequéncia da queda ja verificada em 2023. O
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ranking mede 336 indicadores que refletem fatores como
performance econdmica, eficiéncia governamental, em-
presarial e de infraestrutura. O resultado expressa a pio-
ra em eficiéncia governamental e de infraestrutura. No
quesito empresarial relacionado a educacdo em gestao e
habilidades linguisticas, o pais ficou em Ultimo lugar do
ranking (67°) — e, em educacao basica, secundaria e uni-

versitaria, em pendltimo lugar.

Inflagdo: O indice Nacional de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA) de junho teve alta de 0,21%, inferior a taxa de
0,46% registrada em maio. No ano, o IPCA acumula alta
de 2,48% e, nos Ultimos 12 meses, de 4,23%. Entre os nove
principais grupos do IPCA, sete apresentaram altas em ju-
nho. Além dos alimentos (+0,44%), houve alta relevante
em Salde e cuidados pessoais, com aumento de 0,54%
no més. O resultado do grupo Salde e cuidados pessoais
(0,54%) foi influenciado pelos perfumes (1,69%) e pelos
reajustes autorizados pela Agéncia Nacional de Satde Su-

plementar (ANS) para os planos de sadde (0,37%).

Desempenho da indistria: No primeiro semestre de
2024, a indGstria acumulou taxa positiva (2,6%) frente a
igual periodo de 2023. No acumulado de 12 meses, con-
tados de julho de 2023 a junho de 2024, a taxa de cresci-
mento foi de 1,5%. Na comparacao com igual més do ano
anterior, o setor industrial assinalou expansao de 3,2% em
junho de 2024.

Nivel de emprego (CAGED): De acordo com o Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged), o
emprego celetista no Brasil apresentou expansao em ju-
nho de 2024, registrando saldo de +201.705 postos de tra-
balho. O estoque, que é a quantidade total de vinculos ce-
letistas ativos, em junho de 2024, contabilizou 46.817319
vinculos, o que representou uma variacao de +3,83% em

relacao ao estoque do mesmo més do ano anterior.

Perspectivas: As medidas adotadas pelo poder publico
no primeiro semestre podem ter ajudado a concentrar a
maior parte do consumo das familias e do crescimento
do PIB do Brasil na primeira metade do ano, resultando
também em um fim de ano provavelmente mais fraco.
As previsoes sao de que as taxas de desemprego con-
tinuem baixas. A tragédia climatica no Rio Grande do
Sul -que tem participacdo de 6,5% do Produto Interno
Bruto nacional - surtird pouco impacto no resultado do
PIB no segundo trimestre. Ao final do primeiro semestre
de 2024, os agentes se mostraram bastante pessimistas
com o ambiente econémico no Brasil, fato que tem se
refletido sobre os juros e o cdmbio. Para que se volte a
cortar os juros no Brasil, as expectativas para a inflacao
precisam parar de subir. E isso ndo depende apenas de
cortes de juros nos Estados Unidos, mas principalmen-
te de alguma solucdo para os problemas locais na area
fiscal. O patamar da Selic devera ser mantido em 10,5%
em 2024 e caso o Governo Federal ndo consiga apresen-
tar um plano consistente de reducao dos gastos publi-
cos a perspectiva serd de aumento nas taxas de juros em
2025. O cambio continuara a refletir um prémio de risco
mais elevado. O monitor do PIB da FCV/IBRE também
tem apresentado sinais de desaceleracao desde abril.
Assim, a economia perde dinamismo — ou esta com um
PIB potencial mais baixo — e precisara de uma taxa Selic
mais alta para manter a inflacdo na meta de 3%. A incer-
teza sobre a divida plblica e o esmorecimento para levar
adiante reformas estruturais explicam grande parte do

cenario exposto.




DESEMPENHO GERAL DO SETOR

Producdo, vendas e consumo aparente —em variagdo % | Até junho de 2024

Variagio %

. Més/ Més
Indicadores ano anterior

Jun 24/
Jun. 23

Ac.12 meses

Ac.no Ano

Jan.alun.24/ Jul.23aJun.24/

Jan.aJlun. 23 Jul.22ajun.23

Producdo na induistria

Instrumentos e materiais para uso médico, odontolégico e artigos dpticos

Vendas no comércio varejista (em volume)*

Artigos farmacéuticos, médicos e ortopédicos

Iindice de consumo aparente

Total de Dispositivos Médicos (DMs) -5,2% 7,9% 5,2%
Materiais e equipamentos para a saide 1,0% 2,8% 0,1%
Préteses e implantes—OPME 0,0% 4,2% 2,1%
Reagentes e analisadores para diagndstico in vitro -18,3% 22,0% 20,4%

indices de precos

indice de Precos ao Produtor (IPP) —Fabricacio de prod. farmoqui. e farmacéuticos -0,1% 6,9% 3,5%
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) - Servicos laboratoriais e hospitalares 4,0% 6,2% 0,6%
indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) - Planos de sadde 4,9% 8,9% 4,0%

* Até maio de 2024
Fonte: PIM-PF/IBGE e PMC/IBGE | Elaboragdo: Websetorial

Evolucdo do consumo aparente ou mercado de Dispositivos Médicos (DMs) — Em ndmero indice, média mével

trimestral (base média 2013 =100) | Atéjunho de 2024

140,0
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e PrOdUCE0 === |mportagdo === Consumo aparente

Fonte: Aliceweb/ SECEX | Elaboragao: Websetorial
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DESEMPENHO DO EMPREGO NO SETOR

No acumulado de janeiro a junho de 2024, segundo
dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempre-
gados (Caged), houve a abertura de 3.511 vagas nas
atividades industriais e comerciais do setor de DMs,
totalizando o contingente de 148108 trabalhadores

nesse mercado, nimero que nao inclui os empre-

gados em servicos de complementacao diagnostica
e terapéutica. Entre os segmentos, destaca-se o in-
cremento de 1.082 postos de trabalho na “Comércio
atacadista de instrumentos e materiais para uso mé-

dico, cirtrgico, ortopédico e odontolégico” (Tabela 2).

Empregos no setor—em nimero de trabalhadores e em percentual (%) | Até junho de 2024

2024 2023 Saldo das Variacio
EMPREGO Junho Dezembro contratagdes %
A A A-B A/B-1
Fabricagdo de Preparagbes Farmacéuticas (IVD) 3.732 3.637 95 2,6%
Fabricagdo de Equipamentos Eletromédicos, Eletroterapéuticos e Equipamentos de Radiagio 6.274 6.317 -43 -0,7%

Fabricacdo de instrumentos e materiais de uso médico, odontolégico e artigos 6pticos

Fabricacdo de aparelhos e utensilios para correcio de defeitos fisicos e aparelhos ortopédicos,
¢ P P ¢ P P 2.646 2.502 144 5,8%
sob encomenda
Fabricagdo de ap. e utensilios para corregao de defeitos fisicos e aparelhos ortopédicos, exceto
¢ P P ¢ P P 4.295 4.229 66 1,6%
sob encomenda
Fabricagdo de instrumentos ndo eletrdnicos e utensilios para uso médico, cirtrgico, o
P 2 15.931 15.188 743 4,9%
odontoldgico e de laboratdrio
Fabricagao de materiais para medicina e odontologia 26.068 25.329 739 2,9%
Fabricagao de mobilidrio para uso médico, cirtirgico, odontolégico e de laboratdrio 1.966 1.841 125 6,8%
Comércio atacadista de instrumentos e materiais para uso médico, cirdrgico, ortopédico e o
4 oi 54.534 53.452 1.082 2,0%
odontoldgico
Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso odonto-médico-hos-
- 11.652 11.369 283 2,5%
pitalar
Comércio varejista de artigos médicos e ortopédicos 21.010 20.733 277 1,3%
Total ABIIS 148.108 144.597
Servicos de complementacio diagndstica e terapéutica 306.661 300.078 6.583 2,2%

Fonte: Caged/MTE e Rais 2021 \ Elaboracao: Websetorial

*Ajustado pela Rais 2022




COMERCIO INTERNACIONAL DE PRODUTOS DO SETOR

No acumulado de janeiro a junho de 2024, as
importacoes de DMs totalizaram US$ 3.898 milhdes,
com crescimento de 14,4% em relacdo ao mesmo
periodo de 2023. As exportacoes de DMs, por sua
vez, somaram US$ 408 milhGes, representando um
crescimento de 11,6% no periodo em questao. A
balanca comercial, no mesmo periodo, ficou deficitaria
em US$ 3.490 milhoes, mostrando aumento de 14,7%

no déficit da balanca comercial do setor, no primeiro

semestre de 2024 (Tabela 3).

W ar

Comércio exterior brasileiro nos grupos de Dispositivos Médicos (DMs) - Em milhdes de délares e em variagdo

percentual (%) | Atéjunho de 2024

Segmentos

Importacoes em milhdes de US$

Ac.noano

12 meses

Variagao %

Jan.alun 2024

Jan.aJun 2023

Jul.23alun.24

Jul.22.ajun.23

Jan.aJun. 2024/
Jan.aJun. 2023

Jul.23alun.24/
Jul.22ajun.23

Total de Dispositivos Médicos (DMs) 3.898 3.408 7.200 6.404 14,4% 12,4%
Materiais e equipamentos para a satide 2.054 1.948 4.038 3.904 5,5% 3,4%
Préteses e implantes—OPME 605 588 1.220 1.180 2,9% 3,5%
Reagentes e analisadores para diagnéstico in vitro 2.030 1.626 3.510 2.834 24,9% 23,9%

Exportagoes em milhdes de US$

Total de Dispositivos Médicos (DMs) 408 365 826 772 11,6% 7,0%

Materiais e equipamentos para a satide 356 303 717 644 17,5% 11,4%
Préteses e implantes—OPME 179 146 348 297 23,1% 17,2%
Reagentes e analisadores para diagnéstico in vitro 68 75 142 159 -9,4% -10,4%

Balanca comercial em milhGes de US$

Total de Dispositivos Médicos (DMs) -3.490 -3.043 -6.374 -5.632 14,7% 13,2%
Materiais e equipamentos para a satide -1.698 -1.645 -3.321 -3.261 3,2% 1,9%

Préteses e implantes - OPME -426 -442 -872 -882 -3,7% -1,2%
Reagentes e analisadores para diagnéstico in vitro -1.963 -1.551 -3.368 -2.675 26,5% 25,9%

Fonte: Comex Stat | Elaboracdo: Websetorial
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IMPORTAGOES BRASILEIRAS DE DISPOSITIVOS MEDICOS (DMs) |
EM MILHOES DE DOLARES | DE 2015 A 2024

EZZE3 Total de Dispositivos Médicos (DMs) Materiais e equipamentos para a saiide

3835 3851 3932
6.689 6.710 3.638
6.233 6355 3434 3.416
3.202
5.636 5.504 2071
5.054 2.787
4651 4.703
3.898
2.054
1.
‘ ‘ ‘ 3.408 | |
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 jana jana 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 janajunjanajun

jun23 jun24

23 24
- Fonte: Comex Stat | Elaboragio: Websetorial
Fonte: Comex Stat | Elabor, Websetorial
Diagnéstico in vitro: reagentes e EZZFI Proteses eimplantes - OPME
analisadores para diagnéstico
1.203
3.175 3.106 1.128
2.851 2.822 1.021 1027 1047
945 936
2.461 898
2.360
2.030 738
1.925
605
1.626 588
1.238
1.091
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 janajunjanajun
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 jana jana

23 24
jun23 jun24

Fonte: Comex Stat | Elaboragio: Websetorial Fonte: Comex Stat | Elaboragio: Websetorial
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Comércio exterior brasileiro nos grupos de Dispositivos Médicos (DMs) - Em milhdes de délares e em variacdo

percentual (%) | Atéjunho de 2024

Segmentos

Ac.noano

12 meses

Variacio %

Jan.aJun.2024

Jan.aJun 2023

Jul.23aJun.24

Jul.22aJun.23

Jan.aJun. 2024/
Jan.aJun.2023

Jul.23aJun.24/
Jul.22aJun.23

Importacoes em milhdes de US$

Total de Dispositivos Médicos (DMs) 3.898 3.408 7.200 6.404 14,4% 12,4%
Materiais e equipamentos para a satide 2.054 1.948 4.038 3.904 5,5% 3,4%
Audiologia 73 67 151 134 9% 13%
Cardiovascular 82 77 171 154 6% 1%
Demais equip. de uso hospitalar - inclusive /aser 521 515 1.028 1.020 1% 1%
Equipamentos de Prote¢ao Individual (EPIs) 18 22 34 51 -18% -34%
Equip. e material de apoio - OPME 273 267 549 551 2% 0%
Equip. para diagndstico por imagem e insumos 273 266 540 525 3% 3%
Equipamentos para laboratério 221 186 403 368 19% 10%
Materiais e aparelhos para odontologia 92 83 180 178 1% 1%
Materiais e suprimentos 517 499 1.024 1.022 4% 0%
Mobiliario para uso odonto/médico/hospitalar 2.054 1.948 4.038 3.904 5% 3%
Oftalmologia 79 63 149 131 25% 14%
Ortopedia 153 154 312 293 1% 7%
Reagentes para IVD 1.840 1.462 3.158 2.500 26% 26%
Equipamentos e analisadores para IVD 191 163 352 334 17% 6%

Exportagoes em milhoes de US$

Total de Dispositivos Médicos (DMs) 408 365 826 772 11,6% 7,0%
Materiais e equipamentos para a satide 179 146 348 297 23,1% 17,2%
Audiologia 3 4 9 7 -12% 32%
Cardiovascular 58 35 107 7 65% 51%
Demais equip. de uso hospitalar - inclusive laser 39 30 82 70 29% 17%
Equipamentos de Protecdo Individual (EPIs) 1 1 3 3 6% -4%
Equip. e material de apoio - OPME 38 36 74 73 6% 1%
Equip. para diagnéstico por imagem e insumos 16 13 36 31 19% 17%
Equipamentos para laboratério 1 8 23 15 37% 48%
Materiais e aparelhos para odontologia 45 38 89 81 19% 1%
Materiais e suprimentos 132 127 263 273 4% -4%
Mobiliario para uso odonto/médico/hospitalar 3 4 8 10 -27% -15%
Oftalmologia 1 1 2 2 -16% -2%
Ortopedia 48 42 97 82 15% 18%
Reagentes para IVD 58 67 121 144 -14% -16%
Equipamentos e analisadores para IVD 10 7 22 15 35% 46%

Fonte: Comex Stat | Elaboragao: Websetorial

Observagao: A soma dos itens da Tabela 4 € maior do que o valor total de DMs, porque algumas NCMs constam em mais de um segmento.
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ORIGEM DAS IMPORTAGOES DE DMs - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2024

No primeiro semestre de 2024, a Alemanha foi E observado também que os Estados Unidos foram
o principal pafs de origem das importacbes o principal fornecedor de DMs para o Brasil em
brasileiras de DMs, do qual o Brasil comprou US$ 9 dos segmentos de mercado. E, em outros cinco
672 milhoes - ou 17,2% dos 3.897 milhdes em DMs segmentos, a China é o principal fornecedor.
que importa. Paises como Estados Unidos (15,7%) No de reagentes para IVD, a Alemanha
e China (10,3%) também foram importantes aparece como player relevante (Tabela 5).
fornecedores de produtos para o Brasil (CGrafico 6).

Origem das importacdes de DMs | Dejaneiro ajunho de 2024

17,2%

i \

2,9% » 15,7%

2,9% —

5,1%
5,2%
10,3%
7,9%
9,5%

= Alemanha = Estados Unidos = China Irlanda
= Suica = Japao = Porto Rico = Coreia do Sul
= Dinamarca = Franga = Demais Paises

Fonte: Comex Stat | Elaboracao: Websetorial
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Principais paises de origem das importacoes brasileiras nos grupos de Dispositivos Médicos (DMs) -

Em milhdes de délares e em participacio (%) | Acumulado de janeiro ajunho de 2024

Segmentos

Total de Dispositivos Médicos (DMs)

Total de
importagoes
em milhdes US$

Principal pais
de origem
das importacoes

Alemanha

Valorimportado
do principal parceiro

Participagao
do parceiro no
total (%)

17,2%

Materiais e equipamentos para a satide 2.054 Estados Unidos 459 22,4%
Audiologia 73 Dinamarca 25 34,7%
Cardiovascular 82 Estados Unidos 19 23,2%
Demais equip de uso hospitalar inclusive laser 521 China 128 24,5%
Diagndstico porimagem e seus insumos 273 Estados Unidos 70 25,8%
Equip. e material de apoio OPME 273 Estados Unidos 76 27,9%
Equipamentos de protecdo individual (EPIs) em US$ 18 China 9 50,7%
Equipamentos para laboratério 221 Estados Unidos 64 29,2%
Materiais e aparelhos para odontologia 92 China 16 17,6%
Materiais e suprimentos 517 Estados Unidos 12 21,6%
Mobiliario para uso odonto / médico / hospitalar 30 China 18 59,7%
Oftalmologia 79 Estados Unidos 32 11,1%
OPME 332 Estados Unidos 85 25,5%
Ortopedia 153 Estados Unidos 40 26,3%
Reagentes para IVD 1.840 Alemanha 431 23,4%
Equipamentos e analisadores para IVD 191 Estados Unidos 61 31,8%

Fonte: Comex Stat | Elaboragdo: Websetorial

Observagao: A soma dos itens da Tabela 5 € maior do que o valor total de DMs, porque algumas NCMs constam em mais de um segmento. O valor total no considera as duplicacdes.

DESTINO DAS EXPORTAGOES DE DMs - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2024

No acumulado de janeiro a junho de 2024, os Estados
Unidos foramo principal pais de destino dasexportacoes
brasileiras de DMs, em valor US$ 89,6milhdes ou 22%
dos produtos brasileiros exportados. Em segundo lugar,
ficou a Argentina com a fatia de 7,7% desse mercado e
US$ 31 milhoes em valor, seguida pela Holanda com 6,3%
(Grafico 7). Entre os segmentos, destacam-se as compras
norte-americanas de equipamentos e material de apoio

para “OPME” que correspondem a 62,2 % do total

exportado pelo Brasil nesse segmento (Tabela 6).
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Destino das exportacdes de DMs| De janeiro ajunho de 2024

34,8%

2,6%
3,3%
3,4%

4,0%

= Estados Unidos
Bélgica

= Paraguai

= Alemanha

Fonte: Comex Stat | Elaboragio: Websetorial

4,6%

= Argentina
= Colombia
= Chile

22,0%

6,1%
5,2%

= Demais Paises

7,7%

6,3%

= Paises Baixos (Holanda)

= México
= Suica

Principais pafses de destino das exportacdes brasileiras nos grupos de Dispositivos Médicos (DMs) -em mil

ddlares e em participacio (%) | Acumulado dejaneiro ajunho 2024

Total de Principal pais de Valor exportado Participagio
Segmentos exportacoes destino das para o principal do parceiro no
em mil US$ exportacoes parceiro total (%)
Total de Dispositivos Médicos (DMs) 407.710 Estados Unidos 22,0%
Materiais e equipamentos para a satide 355.902 Estados Unidos 88.499 24,9%
Audiologia 3.224 Filipinas 667 20,7%
Cardiovascular 57.776 Paises Baixos (Holanda) 22.959 39,7%
Demais equip de uso hospitalar inclusive laser 38.579 Estados Unidos 12.008 31,1%
Diagndstico porimagem e seus insumos 15.865 Estados Unidos 3.873 24,4%
Equip. e material de apoio OPME 37.917 Estados Unidos 23.569 62,2%
Equipamentos de protecio individual (EPIs) em US$ 1.383 Chile 342 24,7%
Equipamentos para laboratério 10.522 Estados Unidos 3.378 32,1%
Materiais e aparelhos para odontologia 44.695 Estados Unidos 12.844 28,7%
Materiais e suprimentos 132.112 Estados Unidos 32.689 24,7%
Mobiliario para uso odonto / médico / hospitalar 2.931 Estados Unidos 414 14,1%
Oftalmologia 1.188 Estados Unidos 567 47,7%
OPME 141.284 Estados Unidos 29.124 20,6%
Ortopedia 48.356 Estados Unidos 11.381 23,5%
Reagentes para IVD 57.794 Reino Unido 8.219 14,2%
Equipamentos e analisadores para IVD 9.886 Estados Unidos 3.220 32,6%

Fonte: Comex Stat | ElaboragZo: Websetorial

Observagao: Asoma dos itens da Tabelaé é maior do que o valor total de DMs, porque algumas NCMs constam em mais de um segmento. O valor total ndo considera as duplicacGes.
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NUMERO DE ESTABELECIMENTOS DE SAUDE

Segundo o Cadastro Nacional de Estabelecimentos
de Salde (CNES), emjunho de 2024, houve a abertura
de 1.922 estabelecimentos de salde, em relacao a de-
zembro de 2023, em que se destaca a abertura de 755
Centros de salide/unidade basica. Em junho de 2024,
o Sistema Unico de Satde (SUS) totalizou 96.690 esta-

Brasil: Nimero total de estabelecimentos nas redes SUS e Nao SUS | Até junho de 2024

belecimentos de satde, contra 95.350 em dezembro de

2023.

Ja narede “Nao SUS”, houve, no mesmo periodo, a aber-
tura de 18.226 unidades de satde no pais. Entre as cate-

gorias, vale destacar a abertura de 10.335 novos consul-

térios e de 5.167 clinicas (Tabela 7).

SuUs Nao SUS

Estabelecimentos . .

Jun.2a Saldo Variagao Jun.24 Saldo Variagao

Jun.24 (-)Dez.23 (%) Jun.24 (-)Dez.23 (%)

Central de gestdo em satide 6.071 31 0,5% - -198 -100,0%
Centro de aten¢do hemoterapia e ou hematolégica 254 20 8,5% 298 9 3,1%
Centro de atengdo psicossocial 3.434 46 1,4% - -1 -100,0%
Centro de satide/unidade basica 41.901 755 1,8% 296 m 3,9%
Clinica/centro de especialidade 6.776 228 3,5% 64.710 5.167 8,7%
Consultérioisolado 768 -4 -0,5% 197.257 10.335 5,5%
Farmacia 3.189 69 2,2% 13.535 1.433 11,8%
Hospital especializado 275 3 1,1% 585 14 2,5%
Hospital geral 2.439 27 1,1% 1.390 -3 -0,2%
Hospital/dia-isolado 68 8 13,3% 823 38 4,8%
Laboratério de sadde piblica +LACEN 566 12 2,2% 284 2 0,7%
Policlinica 1.807 41 2,3% 9.449 349 3,8%
Polo academia da sadde 3.446 45 1,3% - - #DIV/o!
Posto de satide 7.257 -306 -4,0% 49 5 11,4%
Pronto-atendimento 1.422 58 4,3% 124 3 2,5%
Pronto-socorro geral 212 -8 -3,6% 52 -1 -1,9%
Servico de aten¢do domiciliar isolado (home care) 14 5 4,6% 1.292 86 71%
Telessatde 135 58 75,3% 94 51 118,6%
Unidade de apoio diagnose e terapia (SADT isolado) 1.588 3 0,2% 28.030 474 1,7%
Unid. mével de nivel pré-hospitalar na drea de urgéncia 4.884 144 3,0% 389 15 4,0%
Outros * 10.084 105 1,1% 2.917 437 17,6%
Total 96.690 1.340 1,4% 321.574 18.226 6,0%

Fonte: DATASUS | Elaboracdo: Websetorial

*Unidade de vigilancia em saude, Central de abastecimento, Central de regulagéo do acesso, Unidade movel terrestre, Unidade de atengao a satide indigena, Centro de apoio a satide da familia, Cooperativa
ou empresa de cessdo de trabalhadores na satide, Centro de imunizagéo, Polo de prevencao de doencas e agravos e promogao da satide, Unidade mista, Central de regulacdo médica das urgéncias, Central
de notificacao, captagao e distrib. de 6rgaos estadual, Unidade movel fluvial, Pronto-socorro especializado, Unidade de atengao em regime residencial, Oficina ortopédica, Centro de parto normal - isolado.
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NUMERO DE LEITOS HOSPITALARES

No primeiro semestre de 2024, a rede que atende ao  Na rede Nao SUS, por sua vez, nota-se o fechamento
SUS registrou 312.333 leitos de internacio hospitalar de 349 leitos na compara¢ao com dezembro de 2023.
geral, contabilizando a abertura de 2.727 leitos em re-  Nesse contexto, destaca-se o fechamento de 442 leitos
lacdo a dezembro de 2023. O saldo liquido positivo de  pedidtricos e 181 obstétricos. Entre os leitos comple-
leitos decorreu, principalmente, da abertura de 1.322  mentares, vale notar a abertura de 501 de Suporte ven-
leitos cirtirgicos e de1.228 leitos clinicos. tilatério pulmonar (Covid-19) (Tabela 8).

Brasil: Nimero total de leitos nas redes SUS e Ndo SUS | Atéjunho de 2024

Sus Nao SUS
Leitos
Jun.24 Saldo Variacio (%) Jun.24 Saldo Variacio (%)
un. ariagdo un. ariacao
Jun.24 (-)Dez.23 ¢ ° Jun.24 (-)Dez.23 ¢ °

Total de leitos geral 312.333 140.212
Cirlrgicos 79.045 1.322 1,70% 42.436 54 0,1%
Clinicos 122.357 1.228 1,01% 51.314 -101 -0,2%
Obstétricos 38.012 -313 -0,82% 12.379 -181 -1,4%
Pedidtricos 37.193 379 1,03% 9.742 442 -4,3%
Outras especialidades 29304 -313 -1,06% 16.710 136 0,8%
Hospital-dia 6.422 424 7,07% 7.631 185 2,5%
Total de leitos complementares 42.297 477 1,14% 36.809 264 0,7%
UTladulto I1 - Covid-19 o o] o] o] o o}
UTI pediétrica Il - Covid-19 o o] o] o] o o}
Unidade intermediaria 6.419 66 1,04% 3.685 66 1,8%
Unidade intermediaria neonatal 224 14 -5,88% 27 10 58,8%
Unidade de isolamento 4.030 -63 -1,54% 1.364 -87 -6,0%
UTladulto 22308 228 1,03% 21.215 -282 -1,3%
UTI pediatrica 3.387 m 3,39% 3.504 136 4,0%
UTI neonatal 5.199 69 1,35% 5.073 -55 -1,1%
UTI de queimados 161 o] 0,00% 70 -13 -15,7%
UTl coronariana tipo Il -UCO 569 80 16,36% 1135 -12 -1,0%
Suporte ventilatério pulmonar- Covid-19 o o] o] 736 501 213,2%

Total de leitos 354.630 177.021

Fonte: DATASUS | Elaboracdo: Websetorial
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NUMERO DE INTERNAGOES HOSPITALARES POR PROCEDIMENTOS
REALIZADOS NO SUS

No primeiro semestre de 2024 (janeiro a junho) no  As internacOes para tratamentos clinicos cresceram
SUS, foram realizadas 6.789 mil de internacoes, cerca  3,2%, destacando-se, nesse contexto, 0 aumento nas
de 4,5% acima do verificado no mesmo periodo de internacdes para “Tratamento de outras doencas bac-
2023. Destaca-se o crescimento de 21,5% nas interna-  terianas” de 8,6% no primeiro semestre (Tabela 9).
cOes para “Métodos de diagndsticos em especialida-

des” no periodo em questao.

Brasil: Ntimero total de internacdes hospitalares para consultas, tratamentos e diagndsticos no SUS - Em

unidades e em variacio percentual (%) | Acumulado dejaneiro ajunho de 2024

Subgrupo de procedimento Jan.aJun.24 (A) | Jan.aJun.23 (B) Variacio %
(A)/(B)
Coleta de material 6.452 6.302 2,4%
Diagndstico por endoscopia 4.714 4.590 2,7%
Métodos de diagndsticos em especialidades 4.038 3.324 21,5%
Consultas/ Atendimentos/Acompanhamentos 253.823 232.484 9,2%
Tratamentos clinicos (outras especialidades) 2.586.600 2.507.528 3,2%
Tratamento de infec¢ao pelo novo coronavirus - Covid-19 n/d n/d n/d
Tratamento de pneumonias ou influenza (gripe) 318.696 336.867 -5,4%
Tratamento de outras doengas bacterianas 209.471 192.883 8,6%
Tratamento de intercorréncias clinicas na gravidez 119.736 120.124 -0,3%
Tratamento de insuficiéncia cardiaca 95.640 102.760 -6,9%
Tratamento em oncologia 210.493 199.920 5,3%
Tratamento em nefrologia 127.095 125.154 1,6%
Tratamento de lesbes, envenenamentos e outros decorrentes de causas externas 161.503 153.083 5,5%
Parto e nascimento 409.976 459.705 -10,8%
Procedimentos relacionados ao transplante de 6rgos, tecidos e células 34.128 32.319 5,6%
Transplante de 6rgaos, tecidos e células 7.494 6.683 12,1%

6.788.972 6.496.588

Fonte: DATASUS | Elaboracio: Websetorial
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NUMERO DE INTERNAGOES HOSPITALARES PARA CIRURGIAS

Brasil: Ndmero total de internacdes hospitalares para cirurgias no SUS - Em unidades e em variacio

percentual (%) | Acumulado de janeiroa junho de 2022 a 2024

Cirurgias Jan.aJun.24 (A) | Jan.aJun.23(B) Varia¢do %
(A)/(B)
Pequenas cirurgias e cirurgias de pele, tecido subcutdneo e mucosa 79.285 67.204 18,0%
Cirurgia de glandulas enddcrinas 6.479 6.059 6,9%
Cirurgia do sistema nervoso central e periférico 54.072 49.554 9,1%
Cirurgia das vias aéreas superiores, da face, da cabeca e do pescoco 77.203 66.022 16,9%
Cirurgia do aparelho da visdo 79.504 64.160 23,9%
Cirurgia do aparelho circulatério 176.471 162.069 8,9%
Cirurgia do aparelho digestivo, 6rgdos anexos e parede abdominal 498.734 464.206 7,4%
Cirurgia do sistema osteomuscular 456.825 440.667 3,7%
Cirurgia do aparelho geniturinario 395.190 335.500 17,8%
Cirurgia de mama 17.629 15.947 10,5%
Cirurgia obstétrica 525.301 547.564 -4,1%
Cirurgia toracica 36.431 34.418 5.8%
Cirurgia reparadora 28.518 28.321 0,7%
Bucomaxilofacial 10.590 9.077 16,7%
Outras cirurgias 447.101 390.911 14,4%
Cirurgia em oncologia 93.323 83.817 11,3%
Total 2.982.656 2.765.496 7,9%

Fonte: DATASUS | Elaboracdo: Websetorial

No acumulado de janeiro a junho de 2024, as in-
ternacoes hospitalares no SUS para a realizacdo de
cirurgias apresentaram crescimento de 7,9% em re-
lacao a0 mesmo periodo de 2023. No total, foram
realizadas 2.982 mil cirurgias, ante 2.765 mil no

mesmo periodo de 2023, destacando-se o aumen-

to de 23,9% nas “Cirurgia do aparelho da visao”

As internacoes para cirurgias Bucomaxilofacial,
também apresentaram crescimento expressivo de
16,7%. As pequenas cirurgias e cirurgias de pele, te-
cido subcutaneo e mucosa apresentaram aumen-

to de 18,0% no periodo em questdo (Tabela 10).
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NUMERO DE PROCEDIMENTOS COM FINALIDADE DIAGNOSTICA NA
ATENGAQ AMBULATORIAL

No acumulado dejaneiro ajunho de 2024, a realiza-  Nesse contexto, destacam-se os aumentos de 17,5%
caodeexames naatencaoambulatorial do SUScresceu nos exames de “Diagnéstico por tomografia’ no
7,4% em relacao ao mesmo periodo de 2023. No total, SUS. No periodo, destaca-se a reducao de 17,7% nos
foram realizados em torno de 655.403 mil exames, ante  diagndsticos em vigilancia epidemioldgica e am-
cerca de 610.060 mil no mesmo periodo de 2023. biental (Tabela 11).

Brasil: Ndmero total de procedimentos com finalidade diagnéstica no SUS - Em mil unidades e variacio per-

centual (%) | Acumulado de janeiro ajunho 2024

Subgrupo de procedimento Jan.ajun.24 (A) Jan.alun.23 (B) Variagdo %
(A)/(B)
Coleta de material 24.908.081 22.821.367 9,1%
Diagndstico em laboratério clinico 493.869.525 460.005.511 7,4%
Diagndstico por anatomia patolégica e citopatologia 6.394.871 6.490.015 -1,5%
Diagnéstico por radiologia 36.588.318 35.118.674 4,2%
Diagnéstico por ultrassonografia 12.931.064 11.799.436 9,6%
Diagndstico por tomografia 5.713.006 4.861.982 17,5%
Diagndstico por ressonancia magnética 1.198.586 1.067.216 12,3%
Diagndstico por medicina nuclear in vivo 261.842 251.202 4,2%
Diagndstico por endoscopia 1.238.797 1.123.896 10,2%
Diagndstico por radiologia intervencionista 36.909 34.958 5,6%
Métodos diagndsticos em especialidades 33.577.521 30.223.894 1,1%
Diagndstico e procedimentos especiais em hemoterapia 9.152.009 8.600.383 6,4%
Diagndstico em vigilancia epidemioldgica e ambiental 910.824 1.106.706 -17,7%
Diagndstico por teste rapido 28.621.995 26.555.686 7,8%
Total 655.403.348 610.060.926 7,4%

Fonte: DATASUS | Elaboraco: Websetorial
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RELATORIO DE MERCADO

Epidemiologia

Epidemia de dengue: O painel de monitoramento de
arboviroses do Ministério da Salde contabilizou, até18
de junho, 5.968.224 casos provaveis de dengue e 3.910
mortes confirmadas pela doenca ao longo de 2024.
H4, ainda, 2.970 ébitos em investigacao. O coeficiente
deincidéncia da dengue no Brasil, até entao, é de 2.939
casos para cada 100 mil habitantes, dez vezes acima
do ntmero estabelecido pela Organizacao Mundial
de Saude (OMS), 300 casos por 100 mil habitantes.
Desde 2023, autoridades sanitarias ja alertavam sobre
0 cendrio preocupante que se desenhava para 2024
em relacdo a dengue. O Ministério da Salde afirmou
que “houve um reforco significativo nas campanhas de
combate ao mosquito da dengue” em 2024, com um
investimento superior a R$ 40 milhdes nos primeiros
quatro meses do ano, representando um aumento de
33% em relacdo ao total investido em 2022. A previ-
sao é de que o gasto com campanhas contra a dengue
neste ano chegue a R$ 58 milhdes, com veiculacoes

programadas até janeiro de 2025, segundo o érgao.
Fonte: FOLHAPRESS. Dengue em Sao Paulo é 7 vezes maior que nivel de epidemia.
Valor. Sao Paulo, 14 de maio de 2024 Valor. A8.

CAMBRICOLI, Fabiana. Governo reduz em 58% gastos com campanhas contra a
dengue em 2023. S3o Paulo, 10 de abril de 2024. Valor. A14.

AGENCIA BRASIL. Brasil se aproxima de 6 milhdes de casos e 4 mil mortes por den-
gue. Nimeros sao divulgados pelo Ministério da Satde. Disponivel em: https://
agenciabrasil ebc.com br/saude/noticia/2024-06/brasil-se-aproxima-de-6-milho-

es-de-casos-e-4-mil-mortes-por-dengue. Acesso em: 18 jun. 2024.

Cancer de Mama: Segundo levantamento da UMA-
NE, associacao civil dedicada ao apoio as iniciativas
de salide publica, a taxa de mortalidade por cancer de
mama aumentou 86,2% em 22 anos no Brasil. A pes-
quisa ainda evidencia que o aumento da taxa de mor-
talidade em decorréncia da doenca ocorreu em todas
as faixas etarias acima de 35 anos, com destaque para
as mulheres com mais de 65 anos, que tiveram aumen-

to de 179% dos registros. Na opinido de Maira Caleffi,

chefe do Ndcleo Mama do Hospital Moinhos de Vento,
em Porto Alegre (RS) e presidente voluntaria da Fede-
racao Brasileira de Instituicoes Filantropicas de Apoio
a Salide da Mama (FEMAMA), esses nlimeros nao po-
dem ser atribuidos a um dnico fator, mas, sim, a uma
série de elementos interligados. Dentre eles, as mu-
dancas na piramide etaria — o Brasil passa por um en-
velhecimento populacional acelerado — e a disparada
na incidéncia de obesidade. Ja a mastologista Fabiana
Makdissi, lider do Centro de Referéncia dos Tumores de
Mama do A.C. Camargo Cancer Center, em Sao Paulo,
afirma que o diagndstico precoce do cancer de mama
pode significar até 98% de chances de cura, portanto
o diagnéstico tardio da doenca explica o avanco da
mortalidade nesses 22 anos. As sociedades médicas,
por sua vez, tém se articulado para delimitar que o ini-
cio da mamografia, esta reconhecida como o melhor
método para diagnosticar o cancer de mama precoce-
mente, seja recomendada a partir dos 40 anos, ao pas-
so que o Instituto Nacional de Cancer (Inca) e o Minis-
tério da Salde recomendam o procedimento a partir
dos 50 anos. Observa-se ainda que a maior parte das
mortes em decorréncia do cancer de mama acontece-
ram entre mulheres com menor nivel de escolaridade,

especificamente aquelas com até sete anos de estudo.
Fonte: RIBEIRO, Victéria. Taxa de mortalidade por cancer de mama aumenta
86,2% em 22 anos. O Estado de S. Paulo. Sao Paulo, 26 de marco de 2024. A15.
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Gastos com saide

Comparacao internacional dos dispéndios com sai-
de: Segundo a pesquisa “Conta Satélite da Salude” de-
senvolvida pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), em 2021, as despesas de consumo
final com satde no Brasil somaram R$ 872,7 bilhdes,
0 que corresponde a 9,7% do PIB. Em 2020, os gastos
com salde totalizaram R¢ 769 bilhdes, o equivalente a
10,17% do PIB, sendo esses os dois anos da pandemia.
O principal destino das despesas com satde pelas fa-
milias brasileiras foram os servicos de satde privados,
respondendo por 63,7% (R$ 318,1 bilhdes) do total dos
dispéndios, em 2021.]4 os gastos com medicamentos
responderam por 33,7% (R$ 168,3 bilhoes) desse total.
Quando comparados com alguns paises da Organiza-
cao para a Cooperacao e Desenvolvimento Economico
(OCDE), as despesas com satde no Brasil, em 2021,
como proporcao do PIB, assemelharam-se a média de
paises como Alemanha (13,0%), Franca (12,3%) e Reino
Unido (12,4%) e o Brasil (9,7%). Dentre os paises men-
cionados, o Brasil possui uma das menores participa-
coes do governo no gasto com satide em relacao ao PIB,
(4,0%), ficando a frente apenas do México (3,1%). Em
todos os paises, observa-se um aumento das despe-
sas do governo como proporcao do PIB com satide em
2020, no primeiro ano da pandemia. No ano seguinte,
o0 gasto publico do Brasil, México e Chile se reduziu.

Gastos das familias com satide: Os custos das fami-
lias com planos de satde privados declinaram no pe-
riodo de 2019 a 2021, a0 passo que as despesas com
medicamentos cresceram. Por exemplo em 2019, os
servicos privados responderam por 67,5% do total
dos gastos de consumo final com satde das fami-
lias, caindo para 64,9% em 2020, e 63,7% em 2021.
O consumo de servicos de satde privada (incluindo
planos de salde) avancou de 2,5% para 3,8% do PIB

até 2020, caindo para 3,5% em 2021. Em relacdo a
medicamentos, em 2020, a participacao dos gastos
das familias aumentou, atingindo um total de R$
143,1 bilhGes, correspondendo a 32,5% do dispéndio
com salde. Em 2021, esses nimeros subiram para
R$168,3 bilhdes e 33,7% de participacao. Esses custos
das familias com medicamentos passaram de 1,6%
do PIB entre 2010 a 2019 para 1,9% em 2020 e 2021.

Fonte: DOLZAN, Marcio. Gasto das familias com sadde cresce medicamentos
pesam mais, Diz IBGE. O Estado de S. Paulo. Sao Paulo, 6 de abril de 2024. A21.
NETO, Victoria; CARNEIRO, Lucianne. IBGE: Um terco dos gastos das familias
com salde foi consumido em medicamentos em 2021. Valor. Sao Paulo, 05 de
abril de 2024. Disponivel em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2024/04/05/
ibge-um-terco-dos-gastos-das-familias-com-saude-foi-consumido-em-medi-
camentos-em-2021.ghtml. Acesso em: 02 jul. 2024.

Beneficio de Prestacao Continuada (BPC): O BPC,
previsto na Lei Organica da Assisténcia Social (LOAS),
é a garantia de um salario-minimo por més ao ido-
so com idade igual ou superior a 65 anos ou a pessoa
com deficiéncia de qualquer idade. Em dez anos, a
evolucao demografica (crescimento e envelhecimen-
to populacionais) aumentara o gasto publico com as
principais despesas com satide em R$ 67,2 bilhoes,
calcula o governo, uma vez que a populacao de maior
idade demanda proporcionalmente mais cuidados
médicos. O valor considera despesas com assisténcia
farmacéutica, inclusive a farmacia popular, e aten-
cao de média e alta complexidades. No caso do BPC,
o governo prevé uma despesa de 0,97% do Produto
Interno Bruto (PIB), em 2025, e de 1,05% em 2028, a
administracao federal ndo aponta quais medidas se-
rao adotadas para enfrentara pressao que a mudanca
demografica causara as despesas com satde e BPC.

Fonte: SANTANA, Jéssica. Brasileiro envelhece e eleva custo com salde em
R$ 67 bi até 2024. Valor. Disponivel em: https://valor.globo.com/brasil/noti-
cia/2024/04/19/brasileiro-envelhece-e-eleva-custo-com-saude-em-r-672-bi-a-

te-2034.ghtml. Acesso em: 11jul. 2024.

Saude publica
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Espera no SUS: Neste ano de 2024, o governo desti-
nard R$ 1 bilhdo para o programa “Mais acesso’, que
pretende reduzir o tempo de espera do SUS em con-
sultas e exames com especialistas para até 30 dias, nos
casos de cancer, e até 60 dias para as demais enfermi-
dades. Até junho de 2024, cerca de mil prefeituras e
dez Estados (Ceara, Amazonas, Santa Catarina, Rorai-
ma, Parand, Piaui, Pernambuco, Paraiba, Coias, Bahia)
aderiram ao programa e terdo até 60 dias para enviar
seus projetos regionais, especificando o nimero de
pessoas na fila para consultas e exames, além do tem-
po de espera atual. A pasta estima, no entanto, que,
em alguns casos, haja uma espera de meses, ou até um
ano, para a realizacao de exames e consultas. O novo
programa busca substituir o modelo de pagamento
por procedimento (também conhecido como fee for
service) pelo chamado pagamento por desfecho ou
resultado (ou fee for performance). Este Gltimo é de-
fendido por especialistas tanto para a salde publica
quanto para a privada justamente por pensar no pa-
ciente de uma forma mais global e com foco no resul-
tado, mas sua implantacao enfrenta desafios por ques-
toes como a falta de integracao das unidades de satide
e a dificuldade de medir os resultados, ou seja, esses

desfechos para oferecer essa melhor remuneracao.
Fonte:CAMBRICOLI, Paula; FERREIRA, Fabiana. Satde anuncia R$ 1 bilhdo para
reduzir espera por exames e consultas no SUS para menos de 60 dias. O estado.
S Paulo. 12 de junho de 2024. Disponivel em: https://www.estadao.com.br/saude/
saude-anuncia-r-1-bilhao-para-reduzir-espera-por-exames-e-consultas-no-sus-

-para-menos-de-60-dias/. Acesso em: 02 jul. 2024.

Oferta de médicos no Brasil: Segundo o Conselho Fe-
deral de Medicina (CFM), chegou a 575.930 o nimero
de médicos em atuacao no Brasil em janeiro de 2024,
o dobro do registrado hd 15 anos. Com o crescimento
de profissionais, a taxa proporcional de médicos no
Pais esta a 2,81 por mil habitantes. Apesar disso, as
desigualdades na distribuicio de profissionais ain-

da impedem que a maior parte da populacdo tenha
acesso facil a um profissional de satde. Os dados da
Demografia Médica mostram que eles ainda estdo
concentrados nos Estados mais ricos, nas capitais e
em cidades grandes. O Sudeste é a regiao que tem a
maior proporcao de médicos (3,76 por mil habitantes).
Ele concentra 51,1% do total de profissionais do Pafs,
embora seus moradores somem 41,7% da populaciao
brasileira. No Distrito Federal por exemplo, unidade
da federacao com maior concentracao de profissio-
nais, a taxa é de 6,31 por mil habitantes, 400% maior
do que a do Maranhao, que tem o menor indice: 1,26.
Na dltima década com a abertura acelerada de esco-
las médicas, o volume de profissionais cresceu em
uma velocidade maior do que a do aumento da po-
pulacdo brasileira. Segundo esse estudo, durante as
Ultimas trés décadas, observou-se um crescimento
médio anual de 5% no nimero de médicos ante 1%

de alta anual média do nimero de habitantes do Pais
Fonte: FERREIRA, Paula. Mais médicos e regra valida para criar cursos, decide STF.
O Estado de S. Paulo. Sao Paulo, 4 de junho de 2024..

Regras para a abertura de cursos de medicina: Em
2018, o governo Michel Temer (MDB) decretou mo-
ratéria, proibindo por cinco anos a abertura de vagas,
diantedisso, diversos grupos educacionais entraram na
Justica para obter autorizacao para abrirem seus cur-
sos. Nesse contexto, o Supremo Tribunal Federal (STF)
validou a regulamentacdo da lei do Programa Mais
Médicos, que exige o chamamento publico prévio das
instituicoes que queiram abrir novos cursos e vagas de
medicina, cuja constitucionalidade vinha sendo ques-
tionada. O Ministério da Educacao (MEC) considerou
positiva a decisdo do STF de ratificar o critério de aber-
tura pelo Mais Médicos, que vinha sendo alvo de uma
série de acoOes judiciais por parte das universidades. O
MEC tem hoje 195 pedidos de abertura de novos cursos
em analise. Desses, 159 ja estdo em fase de parecer fi-
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nal. Desde 2013, a regra federal prevé que novas vagas
priorizem o critério do Mais Médicos, em tentativa de
distribuir melhor a formacdo dos profissionais pelo
Pais. Para especialistas e entidades do setor de salde,
abrir graduacoes pela via dos tribunais desorganiza a
oferta e reduz a qualidade da formacao. Parte das fa-
culdades privadas, por outro lado, alegava que a regra
da administracao federal estava engessada. Grandes e
pequenos grupos empresariais investem cada vez mais
na educacao médica de olho no mercado bilionario e
que se destaca pelo elevado retorno e baixa evasao.

Fonte: FERREIRA, Paulo. Mais médicos e regra valida para criar cursos, decide STF.
O Estado de S. Paulo. Sao Paulo, 04 de junho de 2024. Disponivel em: https://www.
estadao.com br/educacao/cursos-medicina-stf-regra-mais-medicos/. Acesso em:

02jul. 2024.

Hospitais federais do R): A ministra da satde Nisia
Trindade apresentard um programa de reestruturacao
dos hospitais federais do Rio de Janeiro. Segundo ela,
as instituicoes ja estao com suas direcoes constitui-
das, por isso foi montado um comité gestor que esta
trabalhando nos problemas identificados. Para tanto,
o Ministério da Salde firmou parcerias com a prefei-
tura do Rio de Janeiro, com a Empresa Brasileira de
Servicos Hospitalares (Ebserh), a Fundacao Oswaldo
Cruz (Fiocruz) e o Grupo Hospitalar Conceicao (GHC).

Fonte: CORREIA, Douglas. Hospitais federais do Rio vao passar por reestru-

turacdo, diz ministra. Agencia Brasil. Rio de janeiro, 29 de junho de 2024.

FusOes e aquisi¢oes na saude

FusoOes e aquisi¢oes na satide (M&A) em 2023: As fu-
soes e aquisicoes no setor de satide tém perdido forca
desde 2023. As transacdes continuam acontecendo,
mas em menor escala e com aportes e tiquetes reduzi-
dos. A ultima grande operacao foi a aquisicao da ope-
radora de planos de saide Amil, por R$ 11 bilhoes, em
dezembro de 2023. Segundo Deloitte, PwC, Fortezza
Partners e XP 0 ano de 2023 teve menos transacoes por

conta do elevado custo de capital no contexto econo-
mico de juros elevados e pelo alto endividamento das
grandes empresas que buscavam consolidacdo. Segun-
dolevantamento da Deloitte, ocorreram139 transacoes
em 2023, volume 32% menor do que no ano anterior.
O apice do setor se deu em 2021, com 246 negocia-
coes; em 2022, foram 204. As grandes aquisicoes que
ocorreram até 2021 estdo em processo de maturagao e
grandes players como Rede D'Or, Hapvida, Dasa e Gru-
po Fleury precisam organizar seus custos financeiros.
Oanode 2024 naosera deretomada de grandes fusoes
e aquisicoes no setor. Por outro lado, algumas areas co-
mecaram a ganhar forca, como a medicina reproduti-
va, aumentando as operacbes. A demanda reprimida
da pandemia ocasionou um acréscimo no nimero
dos servicos e ampliou a sinistralidade dos planos de
satde, que atingiu 87%, pressionando as margens de
pagamentos das empresas. O nimero de pacientes
com transtorno de autismo, por exemplo, teve alta de
317% desde 2000 e acelerou muito a partir de 2020.
Em 2024, as principais operacoes de M&A foram as da
Blue Health Holding, adquirindo a Servilogi Health,
em valor de transacao nao divulgado. A Oncomed com
a participacao majoritaria na Clinica de Neoplasias Li-
toral. A Genial Care recebeu aporte de US$ 7,1 milhGes
da Ceneral Catalyst Partners e de investidores priva-
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dos. O Sou Odonto recebeu aporte de capital de Pau-
lo Batista, ex-CEO da Dental Cremer, em troca de uma
participacdo na companhia. A Raia Drogasil adquiriu a
4 Bio, distribuidora de medicamentos. E o Grupo Fleury
comprouo laboratério Sao Lucas, de SC, por R$ 69,8 mi-

Ihdes, e marcou a entrada do Fleury em Santa Catarina.
Fonte: LOTURCO, Roseli. Setor desacelera ritmo de fusoes e aquisicoes. Valor. Sao
Paulo, 6,7 e 8 de abril de 2024. F2.

LOTURCO, Roseli. Setor desacelera ritmo de fustes e aquisicoes. O Estado de S.
Paulo. Sao Paulo, 04 de julho de 2024. Disponivel em: https://valor.globo.com/
publicacoes/especiais/gestao-da-saude/noticia/2024/04/08/setor-desacelera-rit-
mo-de-fusoes-e-aquisicoes.ghtml. Acesso em: 04 jul. 2024.

KOIKE, Beth. Fleury volta as compras ap6s fusdo com laboratérios. Valor. Sao Pau-
lo, 22 de abril de 2024. B7.

KOIKE, Beth. Dasa e Amil criam rede de hospitais de R$ 10 bi. Valor. Sao Paulo,
17 de junho de 2024. Disponivel em: https://valor.globo.com/empresas/noti-
cia/2024/06/17/dasa-e-amil-criam-rede-hospitalar-de-r-10-bi.ghtml. Acesso em:
02jul. 2024.

Dasa e Amil: A Dasa e a Amil se uniram para criar uma
empresa chamada Impar, tornando-se uma joint ven-
ture (empreendimento controlado em conjunto) com
participacoes iguais de 50% do capital votante entre
Amil e Dasa além do controle compartilhado. Com
essa unido de forcas, a Impar passard a ser uma rede
de hospitais ndo verticalizada, com capacidade para
oferecer mais opcoes de instalacoes, profissionais de
salde e tratamentos. A receita liquida combinada
das operacoes incluidas na transacao totalizou R$ 9,9
bilhdes, em 2023, (R¢$ 5,7 bilhdes dos ativos Dasa e
R$ 4,2 bilhdes dos ativos Amil), com Ebitda estimado
em R$ 777 milhoes (R$ 600 milhdes dos ativos Dasa
e R$ 177 milhoes dos ativos Amil). A Amil contribui-
r4 com a Impar, por meio de um aumento de capital,
fornecendo hospitais e clinicas oncolégicas da Rede
Ameéricas — excetuando-se o Hospital Pro Mater e o
Hospital Monte Klinikum, localizados na regiao Nor-

deste do pais—e o Hospital Maternidade Santa Lucia.
Fonte: KOIKE, Beth. Dasa e Amil criam rede de hospitais de R$ 10 bi. Valor. Sao
Paulo, 17 de junho de 2024. Disponivel em: https://valor.globo.com/empresas/
noticia/2024/06/17/dasa-e-amil-criam-rede-hospitalar-de-r-10-bi.ghtml. Acesso

em: 02 jul. 2024.

Bradesco e D'Or: Em 2024, a Bradesco Seguros e a
Rede D'Or se uniram para criar uma empresa hospi-
talar que ja chega ao mercado com trés hospitais da
bandeira Sao Luiz, em Sao Paulo e no Rio de Janeiro,
queserao inaugurados no segundo semestre de 2024,
chamado Atlantica R'Dor. Parte relevante dos pacien-
tes da rede D'Or é usuaria do seguro salide da Brades-
co. Ou seja, ambas as companhias tém uma grande
complementariedade entre si. Na nova sociedade, o
grupo da familia Moll terd 50,01% e a Atlantica fica
com 49,99%. O investimento e receita serao com-
partilhados na mesma proporcao. Tanto Rede D'Or
quanto Bradesco Seguros continuardo investindo em
outros hospitais. A gestao da nova empresa sera feita
pela D'Or, que tem experiéncia em administracao hos-
pitalar. Dentro do setor de satide, 0 mercado hospita-
lar € o mais rentavel, movimentando cerca de R$ 215
bilhoes. Nao a toa, varias empresas de satde, fundos
e investidores tém se interessado nesse setor como

o Bradesco Seguros, gue entrou na area em 2021.
Fonte: KOIKE, Beth. Bradesco Seguros e rede D'Or criam novo grupo hospitalar.
Valor. Sao Paulo, 9 de maio de 2024. B3.
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Investimentos

Hapvida NotreDame: A Hapvida NotreDame In-
termédica anunciou investimento de R¢$ 1,5 bilhdo
para a construcao de trés novos hospitais nas capi-
tais de Sao Paulo, Rio de Janeiro e Pernambuco, em
2024. Juntas, as unidades somarao mais de 600 no-
vos leitos (cerca de 200 cada). As obras devem co-
mecar entre o fim de 2024 e inicio de 2025. O gru-
po de salde ainda reabrird, no segundo semestre, o
hospital Analia Franco, na zona leste de Sao Paulo.
A retomada dos investimentos acontece num momen-
to em que a alavancagem da Hapvida se reduziu de
2,45 vezes e o lucro antes de juros, impostos, depre-
ciacao e amortizacao (Ebitda) para 1,38, ao longo de
2023. Além de reduzir os aportes e despesas em 2023
para baixar a divida, a companhia reforcou seu cai-
xa levantando cerca de R$ 2,2 bilhoes vindos de uma
oferta subsequente de acoes (“follow-on”) e da venda
de dez imoveis (sales leaseback) a familia Pinheiro,
controladora da Hapvida. A companhia encerrou o
ano passado com receita liquida de R¢$ 27,4 bilhdes,
0 que representa alta de 10% sobre 2022. O nime-
ro total de usuarios ficou estavel, mas o tiquete mé-

dio dos convénios médicos subiu 11% para R$ 247,20.
Fonte: KOIKE, Beth. Hapvida investira R$ 1,5 bi em 4 novos hospitais. Valor. Sao Pau-
lo, 2 de abril de 2024. B2.

Hospital Sirio Libanés: Na cidade de S3o Paulo, o gru-
po Sirio-Libanés investira R$ 150 milhdes num novo
hospital dia, que ficara dentro do complexo imobilia-
rio chamado o Parque, na zona sul de Sao Paulo. Esse
projeto faz parte da estratégia do Sirio de ter um gran-
de hospital de alta complexidade e unidades menores
no seu entorno, nas regidoes em que esta presente. O
planejamento contempla ainda a construcao de dez
a 15 clinicas médicas especializadas que demandarao
aporte de R$ 800 milhoes até 2032. O hospital deve
ficar pronto em janeiro de 2025. No ano passado, o

Sirio-Libanés registrou receita de R¢ 3,5 bilhdes, o que
representa crescimento de 10% sobre o valor apurado
em 2022. O lucro antes de juros, impostos, deprecia-
cao e amortizacao (Ebitda) subiu 23% para R$ 301 mi-
Ihdes. O Hospital Albert Einstein também estd erguen-
do um centro especializado em oncologia, no Parque
Global, o empreendimento, a ser inaugurado em
2025, demandard investimento total de R$ 1,2 bilhao.

Fonte: KOIKE, Beth. Sirio-libanés terd novo hospital em Sao Paulo. Valor. Sdo Paulo,

3 deabril de 2024. B3.

Hospital Infantil Sabara Com investimentos de R$ 1,1
bilhao, o Hospital Infantil Sabara esta expandindo, em
uma nova unidade para a duplicacao de tamanho. Os
aportes virao do fundo endowment (patrimonial) cria-
do em 2017 com base na geracao de recursos do pro-
prio hospital, gque hoje tem caixa de R$ 370 milhoes, e
da gestora imobiliaria Tellus, responsavel pelas obras.
O hospital encerrou 0 ano passado com receita bruta
de R¢ 505 milhoes e lucro antes de juros, impostos, de-
preciacao e amortizacao (Ebitda) de R$ 95 milhoes. A
alta demanda levou a decisdo de construir uma nova
unidade. Por exemplo, a taxa média de ocupacao do
hospital, localizado na avenida Angélica, capital pau-
lista, é de 85% e o tempo de espera para agendamen-
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to com médicos especializados, como por exemplo
neuropediatra, varia de dois a quatro meses. Atual-
mente, no Brasil, existem poucos hospitais privados
exclusivos para atendimento médico infantil. Em S3o
Paulo, na rede privada, por exemplo, estdo o Sabara
e o Hospital da Crianca (da Rede D'Or). Isso porque é
necessario ter uma infraestrutura especifica, equi-
pamentos especiais e pessoal treinado para atender
ao publico infantil. O tempo de atendimento para
uma crianga é maior do que para um adulto e, conse-
quentemente, seu custo é superior, além disso, a pre-
valéncia de doencas complexas em criancgas é menor.
Por isso, é necessario ter médicos na maior parte das
especialidades, mas o uso do profissional nao é esca-
lavel como ocorre em pacientes adultos. Essa combi-
nacao de fatores explica o desinteresse dos grupos
privados em hospitais exclusivamente pediatricos.

Fonte: KOIKE, Beth. Sabara investe R$ 1,1 bilhdo em expansao. Valor. Sao Paulo, 4

dejunho de 2024.

Oncoclinicas: A rede de salide Oncoclinicas anunciou
um aumento de capital de R¢$ 1,5 bilhao para reduzir
o endividamento da empresa. Parte R¢$ 1 bilhdo vem
do banco Master. Com a transacao, a rede vai reduzir
a alavancagem dos atuais 3,9 vezes para 2,6 vezes 0
Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacdo). O Master passa a deter quase 20% da
companhia, sendo que 12% virao desse aumento de
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capital e o restante de acoes ja detidas. A Oncoclinicas
é dona de uma rede com 145 clinicas em varias regioes
do pais. Seus tltimos investimentos tém sido focados
na construcao dos canceres centers que possibilitam a
companhia participar do tratamento completo, desde

as terapias nas clinicas até as cirurgias nos hospitais.
Fonte: KOIKE, Beth. Oncoclinicas terd aumento de capital de R$ 1,5 bilhdo. Valor.

S3o Paulo, 23 de maio de 2024.

Tecnologia

Inteligéncia Artificial (IA): Sistemas de inteligén-
cia artificial tém aplicacbes em quase todas as areas:
podem melhorar as escolhas que os pesquisadores
fazem sobre como exatamente editar genes; sao ex-
traordinariamente bons em processar grandes quan-
tidades de dados de fontes distintas; podem sugerir
novos alvos para o desenvolvimento de remédios e
inventar moléculas que possam funcionar como me-
dicamentos. Varios tipos de diagndstico nos quais a
IA tem um papel importante parecem prontos para
serem transformados e os cirurgides robds estao as-
sumindo uma gama cada vez maior de operacoes.
A inteligéncia artificial pode encontrar associacoes
e conexdes em conjuntos de dados dispares, vastos
e complicados demais para os humanos. No ano de
2023, 0 mundo da satde despendeu cerca de US$ 13
bilhdes em hardwares relacionados a IA (como chips
e dispositivos de processamento especializados) e
em softwares que fornecem diagnésticos, analises de
imagens, monitoramento remoto de pacientes e mui-
to mais. Até 2028, a previsao é de que esse nimero
atinja US$ 47 bilhdes. Analistas da CB Insights calcu-
lam que os investidores transferiram US$ 31,5 bilhoes
em financiamento de capital para IA de salde entre
2019 e 2022. Dos 1.500 fornecedores de IA para satde,
mais da metade foi fundada nos dltimos sete anos.
Por exemplo, a pediatra Priscilla Chan e seu mari-
do, Mark Zuckerberg, fundador do Facebook em
2015, criaram a Iniciativa Chan Zuckerberg (CZI, na
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sigla em inglés) com o objetivo de ajudar a ciéncia a
construir um mundo em que todas as doencas pu-
dessem ser prevenidas, curadas ou controladas. Mas
foi s6 em 2020 que os relatérios anuais de Chan Zu-
ckerberg comecaram a falar sobre o potencial da in-
teligéncia artificial (IA), e quatro anos depois, é di-
ficil imaginar alguém que ndo a esteja colocando
em primeiro plano para alcancar seus objetivos. A
prépria CZI, agora, estd trabalhando na construcao
de uma “célula virtual” movida a IA, com a qual es-
pera revolucionar todo tipo de pesquisa biomédica.
Segundo o governo britanico, a andlise de tomogra-
fias cerebrais pelo e-Stroke, sistema desenvolvido pela
Brainomix, uma startup da Universidade de Oxford,
reduziu em mais de uma hora o tempo entre a inter-
nacao hospitalar e o tratamento de pessoas por aci-
dente vascular cerebral. Além disso, a velocidade do
sistema triplicou o nimero de pacientes que alcanca-
ram independéncia funcional apés um AVC, de 16%
para 48%. Ja o Hospital Capio Saint Goran, em Esto-
colmo, na Suécia, por exemplo, emprega um sistema
de IA da empresa sul-coreana Lunit como o “segundo
par de olhos” no seu departamento de radiografia, em
vez de as mamografias serem examinadas indepen-
dentemente por dois radiologistas. A japonesa Fuji-
film construiu uma maquina de raio X a bateria que,
combinada com algoritmos de IA da Qure.ai, uma
empresa indiana, estd sendo usada para diagnosti-
car tuberculose na zona rural da Nigéria, esse apare-
lho de 3,5 kg também consegue avaliar uma série de
outras doencas, como pneumonia, doenca pulmonar
obstrutiva crénica (DPOC) e insuficiéncia cardiaca.
Outro beneficio dos sistemas de IA é que alguns con-
seguem interpretar imagens feitas com menos ra-
diacao do que o normal em um exame, por exemplo,

reduzindo, assim, nao apenas o nimero de médicos
necessarios para interpretar um raio X, mas também
a dose necessaria para o tratamento — beneficiando os
pacientes. A empresa americana Butterfly produz um
aparelho de ultrassom portatil que, gracas a IA inte-
grada, pode ser usado para avaliar gestacoes de alto
risco e calcular a data de nascimento, o peso fetal e a
quantidade de liquido amnidtico. A Ezra, empresa se-
diada em Nova York, estd empregando IA para redu-
zir o custo da ressonancia magnética de corpo inteiro
como ferramenta para diagnéstico de cancer. O uso de
imas fortes e de IA deixou os exames mais rapidos e,
portanto, mais baratos. A empresa oferece uma var-
redura de 30 minutos que hoje custa US$ 1.350 e tem
como objetivo reduzir o custo para US$ 500. Ainda
faz parte do servico um relatério produzido por IA,
em linguagem simples, sobre o que foi detectado.
A grande vantagem dos sistemas de |A é que eles
podem ser treinados com muito mais dados do que
um estudante de medicina conseguiria assimilar. A
Microsoft estd colaborando com a Paige, compa-
nhia que desenvolve IA para patologistas, na cons-
trucdo de uma ferramenta de IA para diagnosticar
cancer que sera alimentada com bilhdes de imagens
— um patologista precisaria olhar um slide por se-
gundo durante mais de cem vidas para acumular a
mesma experiéncia. Conforme essas ferramentas
sejam mais disseminadas e os sistemas de salde re-
modelados para utiliza-las, a prestacao de cuidados
de salde serd melhorada e os custos se reduzirdo.

Fonte: LODER, Natasha. Inteligéncia artificial vai tornar os cuidados de satide me-
Ihores e mais seguros. The economist. Disponivel em: https://www.estadao.com.
br/saude/inteligencia-artificial-vai-tornar-os-cuidados-de-saude-melhores-e-
-mais-seguros/. Acesso em: 04 jul. 2024.

THE ECONOMIST. IA diagnostica com precisao cada vez maior e com a ajuda de
menos médicos. O Estado de S Paulo. Sao Paulo, 21 de abril de 2024. Dé.
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